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1. OBJECTIUS

El programa de lassignatura “ Direccid Financera I " intenta donar una visi6 global
dels mercats i les operacions financeres més habituals que es realitzen en els
merats financers nacionals i internacionals avui en dia.

S'estudiaran les eines necessaries per lanalisi dels diferents actius, la seva
valoracid finaner, el st o rendibilitat associades, el risc assumit i la seva
possible cobertura.

Amb aquest recorregut es pretén donar el coneixement imprescindible per la presa
de decisions empresarials davant les possibilitats de finangament i inversio
(financera) que presta el sistema financer actual.

Complir aquest objectiu és important davant el constant desenvolupament dels
merats financers i la internacionalitzacié de les economies mundials. Aspecte que
impli@ una gestid financera i de tresoreria en I'empresa cada cop més exigent i
complexa, que es veu augmentada, encar@a més, en el @s que s'efectuin
transaccions amb monedes diferents o el finangament estigui vinaulat a un tipus
d’interés variable.

Queda, per tant, justificat el fet que les empreses hagin d’incorporar la gestié del
risc al seu procés de presa de dedsions per protegir-se dels moviments del mercat,
reduir costos, entre altres, qlestid que no és possible amb el desmneixement dels
diferents merats financers existents.

2. CONTINGUTS

Els continguts de l'assignatura fan un recorregut perels diferents merats financers
i actius financers nacionals i internadonals, amb l'objectiu de donar al directiu
financer el coneixement i les eines necessaries per prendre decisions d’inversio
financera ide fihnan@mentamb valors.
Les qlestions concretes a estudiar son:

- Els diferents mercats i actius financers existents avui en dia.

- Lamanera de valorarels diversos actius financers.

- Aprendre a calcular el st o la rendibilitat de les operacions realitzades amb

actius financers.
- Interpretarels resultats obtinguts amb el alaul del cost o la rendibilitat.
- Coneixer els diversos instruments existents de cobertura de riscos.



[ 3. PROGRAMA

1. EL SISTEMA FINANCER.

1.1. El sistema financer : concepte i funcions.
1.2. Actius financers.

1.3. Merats financers.

1.4. Els mediadors i els intermediaris financers.

2. BL MERCAT MONETARI.

2.1. Coneepte, caracteristiques iactius financers del merat monetari.
2.2. Elmerat de Deute Public.

2.3. Elmerat d’actius empresarials.

2.4. Elmerat d'actius dels intermediaris financers banaris.

3. EL MERCAT DE CAPITALS.

3.1. Concepte i aracteristiques.

3.2. Actius del merat de apitals.

3.3. Elmerat de capitals primari o d’emissio.

3.4. Elmerat de capitals secundari o de negociacio.

4. LA INVERSIO COL-LECTIVA
4.1. Elements que intervenen i la tipologia dels fons d'inversio.

LA NEGOCIACIO D'OPERACIONS FINANCERES.

La valoracié de les operacions financeres.
Classifiaacié de la negociacio.

Operacions de compravenda simples al comptat.
Operacions a credit.

Operacions de compravenda simples a termini

5.
5.
5.
5.
5.
5.
5.6. Operacions de compravenda dobles.
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6. COST I RENDIMENT DE LES OPERACIONS FINANCERES.

6.1. Tantefectiu d'una operacid financera pura.

6.2. Les aracteristiques comercials en les operacions financeres.
6.3. Tants efectius de costi de rendiment.

6.4. lLa T.A.E.

7. OPERACIONS FINANCERES EN EL MERCAT MONETARI.
8. OPERACIONS FINANCERES EN EL MERCAT DE CAPITALS.

9. MERCAT DE DERIVATS NO ORGANITZAT.

9.1. Introduccid al risc de les operadons financeres.
9.2. Operacions amb FRAs.

9.3. Operacions amb CAPs, FLOORs i COLLARs.

9.4. Operacions amb SWAPs.

10. MERCATS DERIVATS ORGANITZATS.

10.1. Descripcid i tipologia dels futurs.

10.2. Descripcid i tipologia de les opcions.

10.3. Funcionament i organitzacio del merat de futurs.



| 4. MATERIALS DE L'ASSIGNATURA

Els materials de quins disposara lI'alumne per treballar lI'assignatura poden obtenir-
se per dues vies: a través del servei de copisteria del Campus de Cappont ia través
dels dossiers electronics.

Els materials sn de diversos tipus:
- Teoria. Desenvolupa els conceptes i aspectes més importants de cada tema.
- Exercicis i casos. No resolts i treballats a I'aula.
- Exercicis i casos. Resolts amb solucié complerta.
- Teoria de repas. Preguntes de teoria de preparacio a I'examen.
- Exercicis de repas. Exercicis complerts de preparacié a I'examen.
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| 6. AVALUACIO

L'assignatura de Direcci6 Financera I té una avaluacid al juny i una altra al
setembre (per a l'estudiantat que hagi suspés o no s’hagi presentat al mes de
febrer).

La nota que pemet superar I'examen és cinc o més punts sobre deu.

L'examen constara de dues parts : - una primera part de tipus test;
- una segona part de tipus practic.

La part de lI'examen tipus test constara, aproximadament, de 20 preguntes amb
quatre possibilitats de resposta (a, b, c i d), de les quals solament una resposta
sera la valida. Les respostes mrrectes puntuaran 1 punt cadascuna, les erronies
puntuaran -0,25 punts cadascuna i les en blanc no sumaran ni restaran punts.

La part de I'examen tipus practic consistirm en varis exercicis (2 o 3) amplis, que
abasten la totalitat del temari donat a classe. Cadascun dels exercicis s’ha
d'aprovar per superar I'examen practic.

Sera necessari presentar en l'examen el DNI o altre doaument d’identificacid
(camet UdL, de conduir o passaport) isol es pemmetra portar el boligraf o similars i
la @lculadora.



